
)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢١٥  

�f}��0א�����_�nא��������f�yא� �
���f}�	א�����hא�����٢٠٠٥−١٩٧٠
�1א������ �

אאאא 

אאאא،א 
א،אאא 

 
אW 

אאאאאאאFM3E
אאאאF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،א

אאאא،אא،K
א،אאאאא

אאאKאא
אאFJohansenEא

אאא،אK 

אאאאFאאאE
אאF،א،אא

אאEאאאאאאא،
،אאא،אאא

אאאKאאא
אאאאKאאאא

אאאאאאאאאK 
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١KW 
אאאאא

Macroeconomic Analysis،אאאאא،
אאאאאאאא

אKאא،אאאאא
،אאאאאאאא

אאאאא
אאא،אא،אאFinancial Innovations

אאאאא،אאא
אאTime Series DataK 

،אאאאאא
אאאאאMoney Demand Function،א

אאאאאאא
אאאאKא

אאאאאאא
Kאא،אאאאאאא

א،אאאאאאא
אאאאאאאא אK 

אאאאא،א 

Real Money Balances  א،אאScale Variableא
אאא،אא

Opportunity Cost Variablesאאאאאא
אKא

אInventory Modelsא،Assets Theories،



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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אא،א
אאKאאאאא

אא،אאאא،
אא،אאא،א

אאאאFSriram, 1999KE 

אאאאאאא
אא،אא٣٤٪١٩٧٥ 

FEl Mallakh, 1982KEאאאא
אאא،א

אאאא،אאK
אאאאאא

אאאאא،אK 

אאאאאא
אאא،אא

،א–א Jאא
١٩٧٧١٩٧٨א١٩٧٦אFאא

،١٩٧٨א،١٩٧٩KEאאאא
אא،אאאאא

א١٩٨٤אK
אא،אא

אFאאEK 

אאאאאאא
אאF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،אאא،
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אאאאKאא
אאאאאDeregulation،

،אאאאאאא
אאאאאאאאא

אKאאאאאא
אאאאאKאא

אאאאאא٢٠٠٥אK 

אאאא
אאאאאאאFW١Eא

אאא،אאא
،אאאאא

،אאF٢EאאConstant Termא
،אאאאאאא

،אאאאF٣Eא
אאאאאאאאאא
אאאאFאא،אE

،אאאאF٤Eאאאא
אאאאא

אאאאאאא،א
Moral HazardsK 

אאאאא
אאאאא،אF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،

א،א



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢١٩  

،אאא،אאא
אא،אאאאאK 

١.٢אHypothesesW 
אאאאNull HypothesesאW 

١K א،אאאאאFא
אא،א،אאאאE

אאאאאאא
אK 

٢K אא،
אאאאאאK 

٣K אאאאאK 
٤K אאאאאאאאK 
٥K אאאאאאאא

אאאאK 

אאאאאא
א،אאאאא

אאאאאK 

١.٣אMethodologyW 
،אאאאאא
،אאא

א،אאא،אאא
אאאאאא



  محمد عبدالرحمن محمد و حسن رفدان الهجهوج             ...   تحليل دالة الطلب على النقود في المملكة العربية السعودية
 

  ٢٢٠

אאאא،אSubjective Judgments،
אאK 

אאאFJohansenEא
CointegrationאError Correction Model (ECM)،

אאאאאאא
א،אא،،א

אאאאאא،אאאא
אאStability Testאא،א،
אאK 

אאאאאאא
אאאאF١٩٧٠ J٢٠٠٥Eא،

אאאאא،אFאDickey-

Fuller (DF)אAugmented Dickey-Fuller (ADF)E
אאUnit Rootsאא

LevelsZeroאאא،Differences
אאאאאK 

א،אאאאא
אWא،אא،אאא

אא،אאאאא،אא
א،אאאאא،אאא

אאאK 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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٢Kאאאאא 
א،אאאאאא

אאSaudi Arabian Monetary Agency (SAMA)א
א،אF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،אא

אאאאאאK
אאאאאאאא
אאאאאא،א

אאאאא،אא
אKאאאאא

אאK 

אאאאא
אאאCash Reserve Ratio (CRR)،

٧אאאאא
אאKא١٩٨٠א

١٢א٪٧٪،אאא٢٪
אאאאאKאא١٩٨٠

אא،א
אאאאKא

٧אאאא٢٠٪
אאאאאאStatutory Liquidity Ratio 

(SLR)FAl-Jasser and Banafe, 2003KE 

،אאאאאאא
אאאאאREPOSאא
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אא،אאאא،אKא
אא١٩٨٨אאאאא

אאאאאK
אאאאReverse REPOSא
אאKאא

אאאאאאאאא
אFAl-Jasser and Banafe, 2003،א،٢٠٠٣KE 

٢٠٠٢אא،
אא،אאאא،אא

אKאאאאאא
א٢٥א٢٠٠٢א٥}٢٪،٢٪،

אאK٢٠٠٢א٥٠٢٪
٥}١٪אא،Kאאאאאאא

אאא٨}١٢}٣
אאF،٢٠٠٣אKE 

אאאאאא
אא،אא،אאא

،אאאאאK
אאאאK

א١٩٨٤אאאא،،
אאאאBanker's Security Deposit Accounts 

(BSDAs) ،אאא
אאK١٩٨٨א

אאאאאאאא



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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Government Development Bonds (GDBs)אא
٥،אא،،א

אאK١٩٩١אאאTreasury 

Bills (TBs)אאאאא
אאאאאאKאאאא

אא،אאא٧٥٪٢٥٪
אא،אFAkikina and Al-Hoshan, 2003KE 

،אא،א
אאאא

אא،אאאאK
אאאאאא
אאאאאא

אFAkikina and Al-Hoshan, 2003KEאאאא
אאאK

אאאאאIFSאאא
IMFא١٩٨٣٢٠٠٥Kאאא

אF١٩٨٣ J٢٠٠٥Eאאא
אאאKא

אFAl-JasserBanafe،2003E،١٩٨١
אאאSDR،אא

אאKאF١E
אאאF١٩٨٣ J٢٠٠٥Eאאאא،

אאא،אאאא
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
شكل رقم (1) معدل فائدة إيداع الريال ومعدل فائدة إيداع الدولار خلال الفترة (2005-1983)
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 
אWIMF (Various Issues) "I F S Yearbook", Washington, D.C. 

 
אאאאא
אא

،אאאא،אאאאא
אKאאאא

אא١٩٨١K
١٩٨٦אא٦٥}٣٧٥}٣

אאאKאא
KאF٢א

אאF١٩٧٠ J٢٠٠٥Eאא،٥}٤
١٩٧٠٥}٣١٩٧٧א،١٩٨٦،

א٧٤٥}٣אאK 
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אאאאא
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אאאא،אא
אKאאאא
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א،אK 

 

شكل رقم (2) تطور معدل صرف الريال بالدولار خلال الفترة (2005-1970)
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אF٣KE 
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شكل رقم (3) تطور الودائع الإجمالية والودائع الأجنبية خلال الفترة (2005-1970)
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الودائع الإجمالية
الودائع بالعملة الأجنبية
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 
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אאאEא٣}٧١٩٩٤٥}٢٦

٢٠٠٥F،אאא٢٠٠٦KE 

אF٥Eאאאאאא
אאאM3אאא

אאאא،אא
אא،א 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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شكل رقم (4) نسبة الودائع بالعملة الأجنبية إلى إجمالي الودائع
 خلال الفѧترة  (2005-1970)
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شكل رقم (5) العلاقة بين نمو السيولة ومعدل التضخم خلال الفترة (2005-1975)
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אאאאאא
א،،אא،א

אאאM3Fאאאא
אאאEאאאא،K

אאאא،אאא
אאאאK 

شكل رقم (6) تطور سرعة دوران النقود خلال الفترة (2005-1970)
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 
אWאאאFאE،?אא?،אK 

 
٣.אאא  

אאאאאאא
אKאאא

א،אא،אאאא



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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،אאאאאאאא
אאאאאאK 

אאאא،אאא
Money Stockאא،FE

אאאאNarrow and Broad MoneyKא
א–א–،אא

אאאאFIMF, 2006KEא
אאאאאא،אא

אאאאאא
FLaidler, 1993; Boughton, 1992; Kumah, 1989KE 

אאאאא
א،אאאא،א،

אKאאאאאאאאאאGross 

National Product (GNP)אאא،Gross Domestic Product 

(GDP)אאא،Net National Product (NNP)Kא
אא،

אאMoney Intensive،
אאא

אאFGoldfeld and Sichel, 1990KEאאא
אאאאא

אא،אאKאא
אאאא،אאConsumer Price 

Index (CPI)אאאאFSriram, 2001KE 
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אאאא،אא
אאאאאא

א،אא J Jא
Kאאאא،

אאא،אFאאאאאE،
אאKא

אא،אאא،אא
אאKאאאאאא

אאאאאא،אאאK
אאאאא

אאאאאK 

אאאא
אFEאאאFאKE

אאאאאאא
אאK،אFArestis،1988E

אאאאא
אאאאאא،
אאא،אאא

אFFriedman, 1956, 1969KE
אאאא،אאא

אאאK
،אאאאא

אאאאאאK
א،אאאא
אאאאאאא



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢٣١  

אאאKא
אאאאאא
א،אאאאא،א

Kאאאא 

א،אאאא
א،אא

א–אLog-Linear،אאאא
אאאאאא

אאLevels ZeroFSriram, 2001KEאא
א،אא

אElasticityאSemi-

Elasticity אאאאאאK 

אא،אאא
אאPartial Adjustment Models (PAMs)א

אאKא
אאא،

אאא،אאFHendry, 1985KE
אאאאBuffer 

Stock Models (BSMs)،אא
אאError Correction Models (ECMs) K

א،אא
،אאאאאא

אאא،א
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אאאאKאא
אLag Structuresאאאא

،א––אאFSriram, 2001KE 

אאאא
א،אאאאא

،אאאא
אאKא،אאFGranger،1986Eאא

אאאאאאאCointegration،
אאאאK

אFEngleGranger،1987Eאא
K 

،אאאאא
אאאא

FEngleGranger،1987E،FJohansen،1988E
FJohansenJuselius،1990KEאאאא

אאאאאK 

אאאאא
אFEאאאאאKא

אאאאא،א
אאאאא،אאא،

א،אאKא
אאא،א
،א،אאאא
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،אאא

אאאאא،אאאK
אאאאDeregulation،
 JאFEngle-Granger(Johansen،

FOrdenFisher،1993E
אאM3אאאKא

،אאאאאאאא
אאFDe BrouwerSubbaraman،1993E

אאאM1א،א
אM0

FאאאאאEאM3א
K 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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 ،אאאאאא
אאFDrakeChrystal،1994E

אא،אא
אא،אFMiller،1991E

אאאM2אאKHayo)،1999E
אאאאאא

אאK 

،אArrauאאא
א

אאאא،אאא
אאאאK،אF(Rotherא

אאאאF،א،،
،א،א،Eאאאאא

אאאאא،אFKatafono, 2001KE 

אASEAN،
אDekle)Pradhan،1997Eאאאא

،אאא،אאא
אאאאKאאא

אאאאאא
אK 

 
٤Kאאא 

אאאאאא
אאtRERאאאKא
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אאאVector Autoregressive (VAR)א،
אאאאא

אKאאאאא
tRERאאtRFR∆אEndogenous Variable

אVector Error Correction (VEC)،
אאK 

אאא،אא
אא،אאאא،א

אאאW 
)11......(..........43210 tttttt eRERPRYM +++++= ββββα 

                                    (+)       ( J)       ( J)         (?) 

tMאאאאM3א
אt،tY،אאאאtRאא

،אאtP،אtRER،אאא
teאאאK0αאא1B،2β،3B،
4BאאKEHFאאאאא

،אאאאF JEאא،
F؟Eאאאאא

אאאאKאאאא،אא
אאאאאאאF01 ≥BEא،

אאאאא
F0, 32 ≤BBEאא،Kא

אאF4BE،אא،
Kאאאאאא



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢٣٧  

،אא،אאאא
אאאKאא،

،אאאאאא
אאאאK 

אאאF١١Eאא،
 JFJohansen-Juselius،1990Eא

א JאFEngle-،1987Eאאא،
Feedback Effectאאא،אא

אMaximum Likelihoodאאא،
אאMultiple Cointegrating Vectorsאא،

א،אאאאא Jא 
FEngle-GrangerEאאאאOLSK 

אאא،אאאStationary 

Residuals אF١١EאError-Correction Model
אאW 
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 

a،b،c،d،e،fאF١٢Eא
،אאאאאλא1−tEC،

אאא،אאאא
،אאאאאאK

אאאאLaggedtvFאאEWhite 

NoiseK 
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אאאאאF١١Eא
F١٩٧٠ J٢٠٠٥Eאאאאאא

International Financial Statistics (IFS)אאאFIMFE،
אאאאאKאאא

אאFEאאאM3א
אFאא،אאא،אאאאא

אאא،אאKEא
אאאאאאא

אאF١٩٧٠ J٢٠٠٥Eא،M3٣٥١٨١٩٧٠٧}٥٥٣
٢٠٠٥،٤٣٤٪אK

אאא،א
אאM3אאא١٩٩٩K 

 א א א  tY  א  ،F١ E
אאאאאאאF

١٩٩٩ Eא אאא א F١٩٧٠ J٢٠٠٥Eא،
،אאאאא

אאא٩٪א،א،אF٧٠ J
١٩٨٤E٤٪ א،א،אF٢٠٠٠ J٢٠٠٥ KEא

אאאא אאאא 
אאאGDP Deflatorאא،

١٩٩٩אF٢אKE 

א א   א  tRא   א  
אאאא،אFאE،

אאאאIFSאאאF١٩٨٣ J٢٠٠٥E



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢٣٩  

 K  א א  א  א  א א 
אאאאאאF١٩٧٠ J١٩٨٢E

ProxyאאאאKא
،אאאא

אFAl-Jasser & Banafe, 2003KE،
 א Correlationא א אא     

אF١٩٨٣ J٢٠٠٥E٩٤}٠K،א
 F٢ E א אF٢ E،א
 א tP א   א  ،אא  

٤}١٧٪אF٧٠ J١٩٨٤E٥}٠٪אF٨٥ J١٩٩٩Eא
  ٣}٧ ٪ א F٢٠٠٠ J٢٠٠٥KE א א  אא 

 אtRER א  א א   א   א ،
F٢٨Eא אאאאאKא

F١EאK 

א  א،א א אאא 
 אא      
א،אאאא ،א א

א א   א א       
אא،אא–אLog-Linearאאא

 א K  ، 1β ،2B ،4Bא  א  
،،אא،א،א3B

אאK 
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אאאאאא،א
،F11 =BE،א

 F5.01 =B E   J Baumol-Tobin)E  ،א
F11 ≥B Eא    א א  K

FBall،2001Eאאאאא
   ،א    ،א   א

FFriedmanEאא
אאאאאK 

٥Kא 
אאאאאM3،

אאאאאאא
אStationaryאא،א

Non-Stationary،
CointegrationאאK 

אאאאאאUnit Roots
אConstantאאא،Constant and Time Trend،

אאאF١٩٧٠ J٢٠٠٥KEאאא
Wא J JאDF) (ADFKאא

אאSchwarz Information Criterion (SIC)
אאOptimal Lag LengthSequential 

Approachאאאא،t،
אאLagsאאDFADFאאError 

TermsWhite NoiseאאSerial CorrelationKא
t-statisticאDFADFאא



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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DFADFאאאא،
אאאאאK 

F١EאאDFADFאאא،
אUnit RootsFE

Levelsאא،
אאאKאאDifferences

אאאאאאFirst 

DifferenceK 
F١E 
אאאUnit Roots Results 

אא אDFאאADFא 
אאאאאא

אאW3M 
3M∆
32M∆

٥٦}١ 
١٢}١ 

J٧١}١١GG

 J٦٧}٠ 
٦١}٠ 

J٤٤}١١GG

٦٩}٤ 
٣٠}١ 

 J٠٦}١٢GG

٥٧}٣ 
٤٦}٠ 

 J٦٥}١٢GG
אאאWY

Y∆
٢٢}٠ 

J٤٩}٣GG
 J١٠}٢ 

J٥٩}٣G 
 J٢٣}١ 
 J٥٤}٣G 

 J٥٩}٢ 
 J٤٥}٣G 

אאWR
R∆

 J٣٧}١ 
J٦٠}٣GG

 J١٧}٣ 
J٦٣}٥GG 

 J٠٣}٤GG
 J٤٤}٧GG

 J٨٣}٤GG
 J٦١}٧GG

אWP
P∆

 J٥٨}٥GG
J٩٤}٦GG

 J٠٠}٦GG 
J٩٣}٦GG 

 J٥٣}٥GG
 J٨٣}٦GG

 J٨٦}٥GG
 J٧١}٦GG

אWRER
RER∆

RER2∆

 J٧٦}١ 
 J٨١}١ 

J٦٥}٣GG

 J٢٢}٣G 
 J٢٠}٢ 

J٩٤}٤GG 

 J٧٣}١ 
 J٧٩}١ 

 J٠٩}٦GG

 J٨٧}٦GG
 J٢٠}٢ 

 J٠٢}٦GG
 JGGGא٥٪،١٪אא،K 
 J∆אאאK 
 
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אאF١Eא،
אאאFאEאLevel Form،

אאI(1)I(2)א،
אאאאאאאאאא

FTFEKאאא،א
אFאEאאLong-Run Relationship،

אאאאאא
אא،אאאאKא،א

אKאאאCointegrationאאא
אא،אאא

אאאאK 

אאFJohansenEא
אאאM3א

אאF١١KEאFJohansen،1991, 

1995EJuselius)،1996EאTraceMax-Eign،
אאF٢Eא،

אאM3אKא،F3≤rE،
F4≤rEF4=rE،F5=rE،אא،

Traceא،F3≤rE،F4≤rEF4=rE،
F5=rE،אא،Max-EignK 
 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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F٢E 
אאJohansenאאאא 

אא Eignvalue Trace
Statistic

1% 
C.V. 

Max-Eign 
Statistic 

1% 
C.V. 

0=r1=r٩١٦٣}٠ ٣٣}١٩٧GG٥٨}٩٦٨٤}٨١GG ٣٦}٤٢

1≤r2=r٨١٩٠}٠ ٤٩}١١٥GG٠٥}٧٠٤١}٥٦GG ٦٥}٣٦

2≤r3=r٧٠٧١}٠ ٠٨}٥٩GG٤٥}٤٨٥٢}٤٠GG ٣٤}٣٠
3≤r4=r٣١٩٠}٠ ٥٦}١٨ ٤٥}٣٠٦٨}١٢ ٦٥}٢٣

4≤r5=r١٦٣٢}٠ ٨٨}٥ ٢٦}١٦٨٨}٥ ٢٦}١٦
 JC. V.ZCritical ValueK 
 JGGא١K٪ 

אאF٢E،
אאM3אאאtYאא،

אאאtR،אtPאאא،tRER،
١K٪Eignvalueאא

F٩٢}٠E،אאא
١٪אאKאא

FValadkhani،2003Eאאאאא
אאאאאK 

אאF٣EאאF١١E،
،אאאאא

KאאאאM3א
،אאאא

א،אאאא،אא،
١א٪אאאאM3

٢}٥٪אאאאא،
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אאאאKאאא
אאא،،א،אא
אא،אא

אאאאKאא،
אאאאאא،אא

אאאאאא
אאאFE

א،אאאאא
אאא،אא،א

אK،אאא،
אאאKאא

אאאאאאK 

F٣E 
אאאאא 

אא א 
א

א 
א

B

t-
Statistic 

 
VEC* 

א 
θ 

t-Statistic 

1−tM ١  J )3( tM∆ J٠٥٦}٠  J٠١}٢ 
1−tY ١٦٣}٥ ٦٧}١٠ )( tY∆ ١١٢}٠ ٥٤}٣ 
1−tR  J٢٦٨}٠ J٨٠}٢)( tR∆  J٣٣٧}٠  J٩٠}١ 
1−tP  J٠٣٩}٠ J٦٠}٩)( tP∆  J٧٧}٢٣  J٥٦}١ 

1−tRER ٣٢}٣ ٩٢}٧ )( tRER∆٠٤١}٠ ٨٢}١ 
א  J٣٩}٧٨ J    

- GVECZVectors of Error CorrectionsK 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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אאF٣Eא،אא
אאאאאאאא
אאאאא،א

אאא،אאאא
DisequilibriumאאKא

אECF J٠٥٦}٠EאVEC
אM3Kאאא

אאא،א،אא
אאאאF١١٢}٠Eא،

אF٠٤١}٠Eאאאאאא،Fs
t

d
t MM 11 −− ≥E

אאא،אאאא
Cetris Paribusאאאא،K،

،א٢}١١٪אאאא
אאאא،א٩אK

F٣EאאאאאF١٦٣}٥E
אאF١١٢}٠Eאאא،K

א،אאאאאאא
אאאא،אא

אאאאFאCoenenVega
٢٠٠١א،אEricsson١٩٩٨

אאKE 

אאאFאאאE
F١١Eאאא،אאLikelihood Ratio 

(LR)א،FJohansenEא
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אא0=Yθ،0=Rθ،0=Pθ،0=RERθK
F٤Eאא،אאא

אאאאFECE
אאאאאFtM∆KEא

،א،אא،אאאאא
אא،אאK 

F٤E 
אאאאFsθE 

א SquqreChi − P-Value 

0=Mθ01.8)1(2 =χ0.0047 

0=Yθ18.13)1(2 =χ 0.0003 

0=Rθ71.5)1(2 =χ0.0169 

0=Pθ67.14)1(2 =χ 0.0001 

0=RERθ96.22)1(2 =χ 0.0000 
0==== RERPRY θθθθ99.54)4(2 =χ 0.0000 

0=== RERPY θθθ39.38)3(2 =χ 0.0000 

אאאteאאאא
F١١Eאא،White NoiseF٥E،

אF١٢Eאאא،
אאאאאאאאMaximum 

LikelihoodKאאא)0(Iאאא
אאאאאF١٢E،אא

אאאאאא،
F٦KE 

 
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F٥E 
אאאאאF١١E 

אא 
אDFא אADFא 

א אאא 
א
א 

אאWte  J٦١}٢G  J٦٣}٢  J٩٥}٢G J٥٧}٢ 
- GGGא٥٪،١٪אא،K 

 
F٦Eאא،١٪

אאאא،אאא،א
א،אא،א،אא

F J٠٠٨٤}٠Eא،F٠٠٠٨}٠Eאא،K
אאאF1−∆ tMEא،

אאF٦٦٢}٠Eאאאאא
אאM3،אא

M3אאא
אאאאKאא

אאאאאאUnityF٥٩}٠E،
،אFValadkhani،2003Eא،

אאאאM3א،
אאM3אא،א

אאK 

אF٦Eאאא،1−tECא،
Validityאאאא

אא،אאאאאאF
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Eאאא٦}٧٪K،אא
אאאאאK،

F٦E،א،אא،אא،
א،אאאאאאא

אאאאאאK 
 

F٦E 
אF١٢EאאאM3 

אא א t-Statistic(1)P-Value אאא
א ٠٠٥٦}٠    

13 −∆ tM ٦٦١٩}٠ ٠٨}١٠GG ٠٠٠}٠ LH J 

tY∆ ٥٩٣}٠ ٦٣}٤GG ٠٠٠}٠ H 

tR∆  J٠٠٨٤}٠  J٢٧٨}٠ ٧٨٣}٠ LH J 
tP∆  J٠٠٠٨}٠  J١٣٨}٣GG ٠٠٤٦}٠ _ 
1−∆ tP ٠٠٠٤}٠ ٨٤٨}٢GG ٠٠٩١}٠ LH J 

tRER∆ ٢٨٢٩}٠ ٥٩٥}٢GG ٠١٦٢}٠ ؟ 
1−tEC  J٠٧٥٦}٠  J٤٠٣}٢GG ٠٢٤٧}٠  J 

AR(1)  J٣٥٨}٠  J١٧٥}٢GG ٠٤٠٢}٠  
2R ٨١}٠ 

WD. ٠٣}٢ 
statisticF −٤٧}١٢GG 

 JF1EאאאWhite Heteroskedasticity-Consistent 

Standard ErrorsCovarianceאtK 
 JGGGא٥٪،١٪אא،K 

אא،
،אאאF٣EF٦Eא،



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢٤٩  

א،אאאאאא
אאאאא
אאאאאאא،א

אאאK 

אאאאאא،אא
אאאאאא

אאKאאאM3
אאא١١Eאאא،

אאאא،אאא
אFPesaranPesaran،1997Eאאאאא،

אאאאאאאא،אRecursive Stability 

TestsאאF١٢E،
אאאF٢EאאW

FEאאאאRecursive Residuals،F٢EאCUSUM،F٣E
CUSUMSQ،F٤E،אאאאאאF٥Eאא

אאאn،F٦Eאאאאא
אF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،F٥KE

אאאאאOutliersאאאא
Critical Boundsאאאאא١٩٨٢،

אF١٤٥Eאא،א
אא،אאאא،אאאאא

א٥٪אK 
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٦Kאאא 
אאאאאאאאFM3E

،אאאא،אאא
אאאאאאאאא

אאKאאא،אא
א(Qualitative)אFQuantitativeKEא

אאא،אאאאאא
אאאאאF١٩٧٠ J٢٠٠٥E،

אאאאK 

אאQuantitativeאאאא،
א،אאאאאאא

אאא،אאW 
١K אאאאאאא

،אא،אאאאא
אא،אא،א

אא،אאאא
אא،

אאאאKאא
F١Eא،F١.٣Eאאאא،،

אאאK 
٢K אאM3אFא

،אאאאא،אאא
אא،אEא،

אאאKאאF٢Eא
אאK 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
  
 

٢٥١  

٣K אאאאאא
אא،אאאא

אM3אאKא
אא،אאא
،אאאא

M3אאא
אאאאKא

אF٣EאאאאK 
٤K אאאאM3FאאEא

F،א،אא،אאאא
אאEאא،F٣E،

אאM3א
אאא،
،אאאאאאא

א،אאאא،
אאMisspecificationא،אאא

אאאאאאRERK 
٥K אאאאאא

אF11 =BEאא،F٤KE
אאאאאאא
אאא،אאאא

א،אאאא
אK 

אאאאאאאאW 
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١K אאאאאא
אא،אא

אאא،א
،אאא،אא
אאאאא

אאאKאאא
אאאאFEאK 

٢K אאא
אאאאK

אאאKא
אאא،אאאא

אאאאאK 
٣K אאא،אאאאאא

אאאאFאאא
א،א،אEKא

אא،אאא
אאאאK 

٤K א،אאאא
אאאאאKאא

אאאאK 
٥K אאאאאא

אאאאאאאא
אא،א

אK 
 



)                      م٢٠٠٩(هـ ١٤٣٠  - الأولالعدد  - العاشرالمجلد )         ةالعلوم الإنسانية والإداري(المجلة العلمية لجامعة الملك فيصل 
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אא 
אאאW 

١K ،אF٢٠٠٣E،?אאא
אאאאאא?אאא،

،،٢٠٠٣אK 
٢K אאאF٢٠٠٦E?אאאא?،אK 
٣K אאאF١٩٧٨،١٩٧٩E?אא?،אK 
٤K אאאFא?Eאא?،אK 
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Abstract :  

The objective of this paper is to analyze money demand function in 
Saudi Arabia during the period (1970-2005). This is to determine money 
demand function determinants, the speed of adjustment and its stability to help 
in selecting the appropriate monetary policy. Two econometric models of 
money demand functions were designed to test the short and long-teim 
functions. We used cointegration technique for Johansen through error 
correction model (ECM) to estimate the two econometric techniques. Also, 
stability tests were  applied to test the stability of money demand function in 
Saudi Arabia.  

The results revealed that variables of scale (GDP) and opportunity cost 
(real interest rate, inflation rate and real effective exchange rate) are the long-
run determinants of money demand in Saudi Arabia. The same determinants, 
with the exclusion of inflation rate, affect the short-run money demand 
function in Saudi Arabia. The results revealed the slow adjustment between 
the real and the desired money demand. Finally, the results revealed the 
stability of money demand function in Saudi Arabia in both short and long 
run.   

  
  
  
  
  
  
  
  
 


